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                                            Zusammenfassung                                                                                                                                    

                Öffentliche Angebote zum Erwerb eigener Aktien erfreuen sich – dem US-amerikanischen Vorbild folgend – auch in Deutschland zunehmender Beliebtheit. Basierend auf der fortschreitenden Modernisierung des europäischen Gesellschafts- und Kapitalmarktrechts haben sich die rechtlichen Rahmenbedingungen in Deutschland in dieser Hinsicht in den letzten Jahren stetig weiterentwickelt. 
Mit einem vergleichenden Blick in die USA, und angelehnt an die Erscheinungsformen und Hintergründe öffentlicher Rückkaufverfahren in der Wirtschaftspraxis, analysiert und hinterfragt die vorliegende Arbeit den geltenden Rechtsrahmen sowie die einschlägige Verwaltungspraxis. Einen Schwerpunkt stellt die vom Autor geforderte Anwendung des WpÜG auf öffentliche Rückerwerbsangebote dar. Zudem spricht sich der Autor unter Verweis auf Missbrauchspotentiale im Zusammenhang mit dem Erwerb eigener Aktien gegen eine Liberalisierung nach US-amerikanischem Vorbild, und dabei insbesondere gegen die An- bzw. Aufhebung der derzeit geltenden 10%-Bestandgrenze für eigene Aktien, aus. 
Der Autor ist als Rechtsanwalt im Bereich M&A und Gesellschaftsrecht in einer international ausgerichteten Wirtschaftskanzlei in Stockholm tätig.

            

                                                                        


            
                	Chapter Expand | CollapseAuthorsPage

	

2–14  Titelei/Inhaltsverzeichnis 

2–14
Details


	

15–17 Teil 1: Einleitung 

15–17


	

15–16 A) Problemstellung 

15–16
Details


	

16–17 B) Thematische Eingrenzung und Zielsetzung 

16–17
Details


	

17–17 C) Gang der Untersuchung 

17–17
Details




	

18–55 Teil 2: Öffentliche Rückerwerbsverfahren in der Wirtschaftspraxis 

18–55


	

18–29 A) Erwerbsverfahren und Abgrenzung zu anderen Erwerbsformen 

18–29


	

18–26 I.) Öffentliche Rückerwerbsverfahren (self tender offers) 

18–26
Details

	

 1.) Allgemeines 


Details


	

 2.) Festpreisangebote (fixed price tender offers) 


Details


	

 3.) Holländische Auktionen (dutch auctions) 


Details


	

 4.) Ausgabe übertragbarer Verkaufsoptionen (transferable put rights) 


Details




	

26–29 II.) Andere Rückerwerbsformen 

26–29
Details

	

 1.) Rückerwerb über die Börse (open market repurchase) 


Details


	

 2.) Privat ausgehandelter Rückerwerb (negotiated repurchase) 


Details






	

29–55 B) Motive zur Durchführung öffentlicher Rückerwerbsverfahren 

29–55


	

29–31 I.) Allgemeines 

29–31
Details


	

31–37 II.) Signaling 

31–37
Details

	

 1.) Allgemeine Grundlagen des signaling-Konzeptes 


Details


	

 2.) Signaling durch Erwerb eigener Aktien 


Details


	

 3.) Besondere Signaleignung öffentlicher Rückerwerbsverfahren 


Details




	

37–42 III.) Ausschüttung liquider Mittel 

37–42
Details

	

 1.) Beweggründe für eine Ausschüttung im Allgemeinen 


Details


	

 2.) Erwerb eigener Aktien als Ausschüttungsalternative zur Dividende 


Details


	

 3.) Besondere Eignung öffentlicher Rückerwerbsverfahren 


Details




	

42–48 IV.) Abwehr feindlicher Übernahmen 

42–48
Details

	

 1.) Einführung 


Details


	

 2.) Erschwerung der Erlangung einer Kontrollmehrheit 


Details


	

 3.) Verteuerung der Übernahme 


Details


	

 4.) Verringerung der Attraktivität der Übernahme 


Details


	

 5.) Selektives Vorgehen bei Erwerb oder Wiederverkauf eigener Aktien 


Details


	

 6.) Besondere Abwehreignung öffentlicher Rückerwerbsverfahren 


Details




	

48–52 V.) Gestaltung der Kapitalstruktur 

48–52
Details


	

52–55 VI.) Gezielter Einsatz eigener Aktien 

52–55
Details

	

 1.) Einführung 


Details


	

 2.) Eigene Aktien als Zahlungsmittel 


Details


	

 3.) Aktienoptions- und Mitarbeiterbeteiligungsprogramme 


Details




	

55–55 VII.) Weitere Motive 

55–55
Details






	

56–96 Teil 3: Öffentliche Rückerwerbsverfahren und Aktienrecht 

56–96


	

56–62 A) Grundlagen 

56–62


	

56–56 I.) Regelungszweck der §§ 71 ff. AktG 

56–56
Details


	

56–57 II.) Erwerbstatbestand / Rechte aus eigenen Aktien (§§ 71 I, 71 b AktG) 

56–57
Details


	

57–61 III.) Erwerb eigener Aktien und Einlagenrückgewähr (§ 57 I AktG) 

57–61
Details

	

 1.) Grundverhältnis zwischen § 57 I 1 und § 57 I 2 i.V.m. §§ 71 ff. AktG 


Details


	

 2.) Generell: § 57 I 1 AktG als Maßstab für den Rückerwerbspreis 


Details


	

 3.) Im Besonderen: Prämienzahlung als verdeckte Einlagenrückgewähr 


Details




	

61–62 IV.) Handelsbilanzielle Behandlung 

61–62
Details




	

62–90 B) § 71 I Nr. 8 AktG als zentraler Erwerbstatbestand 

62–90


	

62–64 I.) Flexibilisierung des Aktienrückerwerbs durch das KonTraG 1998 

62–64
Details


	

64–68 II.) Ermächtigungsbeschluss der Hauptversammlung 

64–68
Details

	

 1.) Kompetenzverteilung 


Details


	

 2.) Formelle Beschlusserfordernisse 


Details


	

 3.) Zwingende inhaltliche Beschlussvorgaben 


Details


	

 4.) Erwerbszweck als Beschlussinhalt 


Details




	

68–69 III.) Verbot des Handels in eigenen Aktien, § 71 I Nr. 8 Satz 2 AktG 

68–69
Details


	

69–90 IV.) Gleichbehandlungsgrundsatz, §§ 53 a, 71 I Nr. 8 Satz 3 AktG 

69–90
Details

	

 1.) Gleichbehandlung als Chancengleichheit beim Aktienrückerwerb 


Details


	

 2.) Andienungsrecht der Aktionäre? 


Details

	

 a) Meinungsspektrum 


Details


	

 b) Mögliche Dogmatische Einordnung eines Andienungsrechts 


Details


	

 c) Gesetzeswortlaut und Auslegung 


Details


	

 d) Bedürfnis für die Anerkennung eines Andienungsrechts 


Details

	

 aa) Allgemeines 


Details


	

 bb) Beteiligungsquote 


Details


	

 cc) Einbeziehung der Vermögensposition 


Details




	

 e) Ergebnis 


Details




	

 3.) Preisgestaltung als besonderer Aspekt der Gleichbehandlung 


Details

	

 a) Allgemeines 


Details


	

 b) Zulässigkeit einer Prämienzahlung an sich 


Details


	

 c) Gleiche Chancen im Hinblick auf die Prämienrealisierung 


Details

	

 aa) Einheitlichkeit der Prämienhöhe 


Details


	

 bb) Zugang zur Prämie 


Details










	

90–91 C) Grenzen des zulässigen Erwerbs, § 71 II AktG 

90–91


	

90–90 I.) Bestandsgrenze, § 71 II 1 AktG 

90–90
Details


	

 II.) Kapitalgrenze, § 71 II 2 AktG 


Details


	

91–91 III.) Vollumfängliche Leistung des Ausgabebetrages, § 71 II 3 AktG 

91–91
Details




	

91–92 D) Unzulässig erworbene eigene Aktien, §§ 71 IV, 71 c AktG 

91–92
Details


	

92–95 E) Umgehungstatbestände, §§ 71 a, 71 d, 71 e AktG 

92–95


	

92–93 I.) Umgehungsgeschäfte, § 71 a AktG 

92–93
Details


	

93–95 II.) Erwerb eigener Aktien durch Dritte, § 71 d AktG 

93–95
Details

	

 1.) Erwerb durch mittelbare Stellvertreter 


Details


	

 2.) Erwerb durch Tochtergesellschaften 


Details


	

 3.) Erwerb durch mittelbare Stellvertreter der Tochtergesellschaft 


Details




	

95–95 III.) Inpfandnahme eigener Aktien, § 71 e AktG 

95–95
Details




	

95–96 F) Aktienrechtliche Publizität 

95–96


	

 I.) Bekanntmachung in der Tagesordnung gem. § 124 AktG 


Details


	

96–96 II.) Unterrichtungspflichten nach § 71 III AktG 

96–96
Details


	

96–96 III.) Angabeverpflichtung im Anhang gem. § 160 I Nr. 2 AktG 

96–96
Details






	

97–202 Teil 4: Öffentliche Rückerwerbsverfahren und Kapitalmarktrecht 

97–202


	

97–98 A) Einführung 

97–98
Details


	

98–185 B) Vorgaben nach dem WpÜG 

98–185


	

98–171 I.) Anwendung der §§ 10-28 WpÜG auf den Erwerb eigener Aktien 

98–171
Details

	

 1.) Grundsätzliche Anwendbarkeit 


Details

	

 a) Problemstellung 


Details


	

 b) Wortlaut der §§ 1, 2 WpÜG 


Details


	

 c) Historische Auslegung 


Details

	

 aa) Situation vor dem Übernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz 2006 


Details


	

 bb) Änderung durch das Übernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz 2006? 


Details




	

 d) Systematische Auslegung 


Details

	

 aa) Gesetzlich vorausgesetzte Personenverschiedenheit 


Details


	

 bb) Kohärenz der Rechtsordnung 


Details


	

 cc) Erschöpfende Regelung des Rückerwerbs durch die §§ 71 ff. AktG? 


Details




	

 e) Teleologische Auslegung nach Schutzgrundsätzen gem. § 3 WpÜG 


Details

	

 aa) Gebot der Gleichbehandlung (§ 3 I WpÜG) 


Details


	

 bb) Gebot von Überlegungszeit und Information (§ 3 II WpÜG) 


Details


	

 cc) Gebot des Handelns im Zielgesellschaftsinteresse (§ 3 III WpÜG) 


Details


	

 dd) Beschleunigungsgebot (§ 3 IV WpÜG) 


Details


	

 ee) Verbot von Marktverzerrungen (§ 3 V WpÜG) 


Details




	

 f) Verfassungsrechtliche Bedenken? 


Details


	

 g) Fazit und Maßgabe für die Anwendung der §§ 10-28 WpÜG 


Details




	

 2.) Rückerwerbsangebot als „öffentliches“ Angebot i.S.d. § 2 I WpÜG 


Details

	

 a) Allgemeine Grundsätze 


Details


	

 b) Kriterien im Falle des Rückerwerbsangebots 


Details




	

 3.) Anwendung der §§ 10-28 WpÜG im Einzelnen 


Details

	

 a) Veröffentlichung der Entscheidung (§ 10 WpÜG) 


Details

	

 aa) Ad hoc-Publizität gem. § 10 I WpÜG 


Details


	

 bb) Vorab- und Nachmitteilung gem. § 10 II und IV WpÜG 


Details


	

 cc) Entscheidungsmitteilung an die Zielgesellschaft gem. § 10 V WpÜG 


Details




	

 b) Finanzierung des Angebots gem. § 13 WpÜG 


Details


	

 c) Angebotsunterlage (§§ 11, 11 a, 12, 14 WpÜG) 


Details

	

 aa) Bestehen der Verpflichtung aus § 11 I WpÜG dem Grunde nach 


Details


	

 bb) Umfang der Angaben (§ 11 II, IV WpÜG, § 2 WpÜG-AngebotsVO) 


Details


	

 cc) Verantwortungsübernahme gem. § 11 III WpÜG 


Details


	

 dd) Haftung gem. § 12 WpÜG 


Details


	

 ee) Übermittlung und Veröffentlichung gem. § 14 WpÜG 


Details


	

 ff) Europäischer Pass (§ 11 a WpÜG) 


Details




	

 d) Untersagung des Angebots durch die BaFin (§ 15 WpÜG) 


Details


	

 e) Annahmefristen (§ 16 WpÜG) 


Details

	

 aa) Allgemeine Laufzeit des Angebots gem. § 16 I WpÜG 


Details


	

 bb) Erweiterte Annahmefrist gem. § 16 II WpÜG 


Details


	

 cc) Angebotshauptversammlung gem. § 16 III und IV WpÜG 


Details




	

 f) Invitatio ad offerendum (§ 17 WpÜG) 


Details

	

 aa) „Klassische“ invitatio ad offerendum 


Details


	

 bb) Dutch auction 


Details




	

 g) Bedingungen sowie Rücktritts-/ Widerrufsvorbehalte (§ 18 WpÜG) 


Details


	

 h) Zuteilung bei Überzeichnung (§ 19 WpÜG) 


Details

	

 aa) Zuteilungsmaßgabe in zeitlicher Hinsicht 


Details


	

 bb) Zuteilungsmaßgabe bezogen auf das Ende der Angebotsfrist 


Details




	

 i) Befreiungen für den Handelsbestand (§ 20 WpÜG) 


Details


	

 j) Änderung des Angebots (§ 21 WpÜG) 


Details

	

 aa) Inhalt der Angebotsänderung gem. § 21 I WpÜG 


Details


	

 bb) Veröffentlichungsverfahren nach § 21 II und III WpÜG 


Details


	

 cc) Folgen der Angebotsänderung nach § 21 IV-VI WpÜG 


Details




	

 k) Konkurrierende Angebote (§ 22 WpÜG) 


Details

	

 aa) Allgemeines 


Details


	

 bb) Rückerwerbsangebote als konkurrierende Angebote 


Details


	

 cc) Mit Rückerwerbsangeboten konkurrierende Fremdangebote 


Details




	

 l) Nachträgliche Veröffentlichungspflichten (§ 23 WpÜG) 


Details

	

 aa) Wasserstandsmeldungen gem. § 23 I 1 Nr. 1 WpÜG 


Details


	

 bb) Übrige Veröffentlichungspflichten nach § 23 WpÜG 


Details




	

 m) Grenzüberschreitende Angebote (§ 24 WpÜG) 


Details


	

 n) Bedingender Gesellschafterversammlungsbeschluss (§ 25 WpÜG) 


Details


	

 o) Sperrfrist nach untersagtem Angebot (§ 26 WpÜG) 


Details


	

 p) Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat (§ 27 WpÜG) 


Details


	

 q) Werbung (§ 28 WpÜG) 


Details






	

171–185 II.) Erwerb eigener Aktien und §§ 33, 33 a WpÜG 

171–185
Details

	

 1.) Gesetzliche Systematik des Verhinderungsverbots 


Details


	

 2.) Verhinderungsverbot gem. § 33 WpÜG 


Details

	

 a) Vorratsermächtigung gem. § 33 II WpÜG 


Details


	

 b) Ad hoc-Abwehr gem. § 33 I WpÜG 


Details

	

 aa) Grundsätzliches Verbot nach § 33 I 1 WpÜG 


Details


	

 bb) Verbotsausnahmen nach § 33 I 2 WpÜG 


Details






	

 3.) Europäisches Verhinderungsverbot gem. § 33 a WpÜG 


Details

	

 a) Allgemeine Systematik 


Details


	

 b) Verbotsausnahmen gem. § 33 a II WpÜG 


Details


	

 c) Vorratsermächtigung? 


Details








	

185–202 C) Vorgaben nach dem WpHG 

185–202


	

185–192 I.) Ad hoc-Publizität, § 15 WpHG 

185–192
Details

	

 1.) Allgemeines 


Details


	

 2.) Vorliegen einer Insiderinformation, § 13 WpHG 


Details

	

 a) Bewertungsmaßstab und Neuerungen durch das AnSVG 


Details


	

 b) Übertragung der Grundsätze auf öffentliche Rückerwerbsvorhaben 


Details

	

 aa) Kursbeeinflussungspotential des Vorlagebeschlusses 


Details


	

 bb) Kursbeeinflussungspotential des Ermächtigungsbeschlusses 


Details


	

 cc) Kursbeeinflussungspotential des Ausübungsbeschlusses 


Details


	

 dd) Ausnahme bei noch erforderlicher Zustimmung des Aufsichtsrates? 


Details






	

 3.) Veröffentlichungs- und Mitteilungspflichten nach § 15 WpHG 


Details




	

192–195 II.) Verbot von Insidergeschäften, §§ 14, 13 WpHG 

192–195
Details

	

 1.) Verbotstatbestand nach § 14 I WpHG 


Details

	

 a) Geplanter Rückerwerb als Insiderinformation 


Details


	

 b) Vorliegen anderer Insiderinformationen beim Rückkauf 


Details




	

 2.) Safe Harbour-Regelung, § 14 II 1 WpHG i.V.m. EG-VO 2273/2003 


Details




	

195–196 III.) Directors’ dealings, § 15 a WpHG 

195–196
Details


	

196–201 IV.) Verbot der Marktmanipulation, § 20 a WpHG 

196–201
Details

	

 1.) Alte Rechtslage und neuer Maßstab 


Details


	

 2.) Verbotstatbestand, § 20 a I WpHG 


Details

	

 a) Tätigen und Verschweigen von Angaben gem. § 20 a I 1 Nr. 1 WpHG 


Details


	

 b) Manipulative Geschäfte und Täuschungen, § 20 a I 1 Nr. 2, 3 WpHG 


Details




	

 3.) Ausnahmetatbestand für zulässige Marktpraktiken, § 20 a II WpHG 


Details




	

201–202 V.) Mitteilungspflichten nach §§ 21 ff. WpHG 

201–202
Details






	

203–212 Teil 5: Das US-amerikanische Regelungskonzept 

203–212


	

203–208 A) Gesellschaftsrechtliche Regelungen des Erwerbs eigener Aktien 

203–208


	

203–205 I.) Grundlagen 

203–205
Details

	

 1.) Einzelstaatliches Gesellschaftsrecht als Vergleichsbasis 


Details


	

 2.) Kapitalsystem 


Details


	

 3.) Repurchase und redemption 


Details


	

 4.) Eigene Aktien im Besitz der Gesellschaft 


Details




	

205–205 II.) Grundsätzliche Erlaubnis zum Erwerb eigener Aktien 

205–205
Details


	

205–208 III.) Beschränkungen des Erwerbs eigener Aktien 

205–208
Details

	

 1.) Gläubigerschutz 


Details


	

 2.) Aktionärsschutz 


Details






	

208–212 B) Kapitalmarktrechtliche Regelungen des Erwerbs eigener Aktien 

208–212


	

208–208 I.) Allgemeines 

208–208
Details


	

208–209 II.) Kursmanipulation 

208–209
Details

	

 1.) Verbotstatbestände 


Details


	

 2.) Safe harbour für Aktienrückkäufe 


Details




	

209–211 III.) Spezielle Regelung öffentlicher Rückerwerbsangebote 

209–211
Details


	

211–212 IV.) Rückerwerb in besonderen Situationen 

211–212
Details


	

212–212 V.) Publizität 

212–212
Details






	

213–252 Teil 6: Der Erwerb eigener Aktien im Spannungsfeld zwischen Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht 

213–252


	

213–214 A) Einleitung und Problemaufriss 

213–214
Details


	

214–218 B) Darstellung des Liberalisierungsprozesses in Deutschland /EU 

214–218


	

214–215 I.) Die SLIM-Initiative 

214–215
Details


	

215–216 II.) Die Regierungskommission Corporate Governance 

215–216
Details


	

216–217 III.) Die High Level Group of Company Law Experts (HLG) 

216–217
Details

	

 1.) Abschlussbericht der HLG 


Details


	

 2.) Stellungnahme der Group of German Experts on Corporate Law 


Details




	

217–218 IV.) Aktionsplan der EU zur Modernisierung des Gesellschaftsrechts 

217–218
Details


	

218–218 V.) Die Umsetzung: Richtlinie 2006/68/EG vom 6. September 2006 

218–218
Details




	

218–225 C) Rechtspolitische Bewertung: Erwerb eigener Aktien und Gläubiger-/Aktionärsinteressen 

218–225


	

218–221 I.) Gläubigerinteressen 

218–221
Details


	

221–222 II.) Aktionärsinteressen 

221–222
Details


	

222–225 III.) Folgerungen betreffend eine mögliche gesellschaftsrechtliche Liberalisierung in Deutschland 

222–225
Details

	

 1.) Vergleich mit dem US-amerikanischen System 


Details


	

 2.) Zweckmäßigkeit der Anhebung der Zeitgrenze in § 71 I Nr. 8 AktG 


Details


	

 3.) Zweckmäßigkeit der Aufhebung der 10 %-Grenze in § 71 II 1 AktG 


Details


	

 4.) (Zwischen-) Ergebnis 


Details






	

225–252 D) Rechtspolitische Bewertung: Erwerb eigener Aktien und Funktionsfähigkeit des Kapitalmarktes 

225–252


	

225–227 I.) Exkurs: Verhältnis des Kapitalmarktrechts zum Gesellschaftsrecht 

225–227
Details


	

227–228 II.) Erwerb eigener Aktien im Blickwinkel des Kapitalmarktrechts 

227–228
Details


	

228–233 III.) Bewertung des aktuellen kapitalmarktrechtlichen Rechtsrahmens 

228–233
Details

	

 1.) WpHG: Verhinderung von Insiderhandel und Marktmanipulation 


Details

	

 a) Insiderüberwachung 


Details


	

 b) Verhinderung von Marktmanipulation 


Details




	

 2.) WpÜG: Verfahrensregeln für öffentliche Erwerbsangebote 


Details




	

233–252 IV.) Bewertung einer weitergehenden gesellschaftsrechtlichen Liberalisierung unter dem Blickwinkel der Funktionsfähigkeit des Kapitalmarktes, insbesondere: An-/Aufhebung der 10 %-Bestandsgrenze? 

233–252
Details

	

 1.) Zwischenfazit und Problemaufriss 


Details


	

 2.) Mögliche Vorteile der Liberalisierung für den Kapitalmarkt 


Details


	

 3.) Offene Flanke: Verbleibende Gefahren für den Kapitalmarkt 


Details

	

 a) Unzutreffendes Signal einer Unterbewertung 


Details


	

 b) Missbräuchliche Erlangung von Insiderprofiten 


Details

	

 aa) Ausnutzung des Werttransfereffektes 


Details


	

 bb) Maximierung unternehmenswertbezogener Vergütungen 


Details




	

 c) Verschanzung der Unternehmensleitung (entrenchment) 


Details




	

 4.) Lösung: Flankenschutz durch Mengenbeschränkung 


Details








	

253–258 Teil 7: Zusammenfassung / Thesen 

253–258
Details


	

259–273  Literaturverzeichnis 

259–273
Details





                                            


            
            
            
                
    
        
        
        
  
  


        
  
  


        
    

    
                    
                Durchsuchen Sie das Werk

                Geben Sie ein Keyword in die Suchleiste ein
            

            



            

        

    


                

            

        

    

    
    
        

            
    [image: Nomos eLibrary]

            
                	
                        Contact
                    
	
                        About us
                    
	
                        Feedback
                    
	
                        Privacy Policy
                    
	
                        FAQ
                    
	
                        Terms
                    
	
                        Legal Details
                    


            
        

    


    
        
            
                © 2024
                                    Nomos Verlagsgesellschaft mbH & Co. KG
                            

            
    
        

    


    


    
  
  



    


                
    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
            
                Login Nomos eLibrary
            

            
                
                    Username
                
                
            

            
                
                    Password
                
                
            

            
            
                Forgot password?
            

            
                
            

                        
                
            

                                         
                    
                        Log in via OpenAthens
                    
                

                        
                Not registered yet?
            

            
                
            

        

    



    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        Login Nomos eLibrary via Shibboleth


        
            
                
                    Your institution
                
                
                    
  

                
            

            	
                    
                    


    Albert-Ludwigs-Universität Freiburg


                
	
                    
                    


    Andrássy Universität Budapest | Andrássy Gyula Budapesti Német Nyelvű Egyetem


                
	
                    
                    


    Aston University Library


                
	
                    
                    


    Auburn University


                
	
                    
                    


    BAR-ILAN,University, Ramat


                
	
                    
                    


    Badische Landesbibliothek


                
	
                    
                    


    Bauhaus-Universität Weimar


                
	
                    
                    


    Berufsakademie Sachsen


                
	
                    
                    


    Bibliothekssystem Universität Hamburg


                
	
                    
                    


    Boston College


                
	
                    
                    


    Brandenburgische Technische Universität


                
	
                    
                    


    Cambridge University Library


                
	
                    
                    


    City University of London


                
	
                    
                    


    College of Charleston


                
	
                    
                    


    Commerzbibliothek, Handelskammer Hamburg


                
	
                    
                    


    Conseil de L'Union Europeenne | Council of the European Union


                
	
                    
                    


    DHBW Lörrach


                
	
                    
                    


    DHBW Mosbach


                
	
                    
                    


    Deutsche Hochschule der Polizei


                
	
                    
                    


    Deutsche Sporthochschule Köln


                
	
                    
                    


    Deutscher Akademischer Austauschdienst


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Baden Württemberg Heidenheim


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Baden-Württemberg Center for Advanced Studies


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Baden-Württemberg Mannheim


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Baden-Württemberg Ravensburg


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Baden-Württemberg Stuttgart


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Baden-Württemberg Villingen-Schwenningen


                
	
                    
                    


    Duale Hochschule Karlsruhe


                
	
                    
                    


    EC Library


                
	
                    
                    


    Ernst-Abbe-Hochschule


                
	
                    
                    


    European Parliament


                
	
                    
                    


    European Union Agency for Fundamental Rights


                
	
                    
                    


    Evangelische Hochschule Darmstadt


                
	
                    
                    


    Evangelische Hochschule Nürnberg


                
	
                    
                    


    FH Campus Wien


                
	
                    
                    


    FH Oberösterreich


                
	
                    
                    


    FHWien der WKW


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Aachen


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Burgenland (Eisenstadt)


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Erfurt


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Kiel


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Kufstein Tirol


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Kärnten


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Münster


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Potsdam


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Südwestfalen


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Vorarlberg


                
	
                    
                    


    Fachhochschule Westküste


                
	
                    
                    


    Filmuniversität Babelsberg KONRAD WOLF


                
	
                    
                    


    Frankfurt School of Finance & Management


                
	
                    
                    


    GESIS


                
	
                    
                    


    Goethe-Universität Frankfurt am Main


                
	
                    
                    


    HAW Hamburg


                
	
                    
                    


    HTWG | Hochschule Konstanz für Technik, Wirtschaft und Gestaltung


                
	
                    
                    


    HafenCity Universität Hamburg


                
	
                    
                    


    Helmut-Schmidt-Universität


                
	
                    
                    


    Herzog August Bibliothek


                
	
                    
                    


    HfH - Hochschule für Heilpädagogik, Zürich


                
	
                    
                    


    Hochschule Aalen


                
	
                    
                    


    Hochschule Ansbach


                
	
                    
                    


    Hochschule Augsburg


                
	
                    
                    


    Hochschule Biberach | Hochschule für angewandte Wissenschaften


                
	
                    
                    


    Hochschule Braunschweig-Wolfenbüttel


                
	
                    
                    


    Hochschule Coburg


                
	
                    
                    


    Hochschule Darmstadt


                
	
                    
                    


    Hochschule Düsseldorf


                
	
                    
                    


    Hochschule Emden/Leer


                
	
                    
                    


    Hochschule Esslingen


                
	
                    
                    


    Hochschule Furtwangen | Furtwangen University


                
	
                    
                    


    Hochschule Harz


                
	
                    
                    


    Hochschule Karlsruhe - Technik und Wirtschaft c/o KIT-Bibliothek


                
	
                    
                    


    Hochschule Koblenz - Koblenz


                
	
                    
                    


    Hochschule Magdeburg-Stendal


                
	
                    
                    


    Hochschule Mainz


                
	
                    
                    


    Hochschule Mittweida


                
	
                    
                    


    Hochschule Neubrandenburg


                
	
                    
                    


    Hochschule Niederrhein


                
	
                    
                    


    Hochschule Nordhausen


                
	
                    
                    


    Hochschule Offenburg


                
	
                    
                    


    Hochschule Osnabrück


                
	
                    
                    


    Hochschule Pforzheim


                
	
                    
                    


    Hochschule Reutlingen


                
	
                    
                    


    Hochschule Rhein-Waal


                
	
                    
                    


    Hochschule Ruhr West


                
	
                    
                    


    Hochschule Wismar


                
	
                    
                    


    Hochschule Zittau/Görlitz


                
	
                    
                    


    Hochschule der Medien (HdM)


                
	
                    
                    


    Hochschule für Forstwirtschaft Rottenburg


                
	
                    
                    


    Hochschule für Musik und Theater Hamburg


                
	
                    
                    


    Hochschule für Musik und Theater Leipzig


                
	
                    
                    


    Hochschule für Musik, Theater und Medien Hannover


                
	
                    
                    


    Hochschule für Technik und Wirtschaft des Saarlandes


                
	
                    
                    


    Hochschule für Technik, Wirtschaft und Kultur Leipzig


                
	
                    
                    


    Hochschule für Wirtschaft und Umwelt (HFWU)


                
	
                    
                    


    Hochschule für öffentliche Verwaltung Kehl


                
	
                    
                    


    Hochschule für öffentliche Verwaltung und Finanzen Ludwigsburg


                
	
                    
                    


    Humboldt-Universität zu Berlin


                
	
                    
                    


    IBFD, Finance Department | Library & Information Centre


                
	
                    
                    


    IUBH Internationale Hochschule


                
	
                    
                    


    International Tribunal for the Law of the Sea


                
	
                    
                    


    Iowa State University


                
	
                    
                    


    Johannes Gutenberg-Universität Mainz


                
	
                    
                    


    Johannes Kepler Universität Linz


                
	
                    
                    


    Justus-Liebig-Universität Gießen


                
	
                    
                    


    Karlsruher Institut für Technologie


                
	
                    
                    


    Kirchliche Pädagogische Hochschule Wien/Krems


                
	
                    
                    


    Kunsthochschule für Medien Köln


                
	
                    
                    


    Landesbibliothekszentrum Rheinland-Pfalz


                
	
                    
                    


    Leuphana Universität Lüneburg


                
	
                    
                    


    Ludwig-Maximilians-Universität München (LMU)


                
	
                    
                    


    MCI Innsbruck


                
	
                    
                    


    Marquette University Libraries


                
	
                    
                    


    Martin-Luther-Universität Halle-Wittenberg


                
	
                    
                    


    Monash University


                
	
                    
                    


    Musée du quai Branly


                
	
                    
                    


    Nagoya University


                
	
                    
                    


    Northern Illinois University


                
	
                    
                    


    Národní knihovna ČR


                
	
                    
                    


    OpenAthens


                
	
                    
                    


    Ostbayerische Technische Hochschule (OTH) Amberg


                
	
                    
                    


    Ostbayerische Technische Hochschule Regensburg


                
	
                    
                    


    Otto-Friedrich-Universität Bamberg


                
	
                    
                    


    Otto-von-Guericke-Universität Magdeburg


                
	
                    
                    


    Phil.-Theologische Hochschule Sankt Georgen


                
	
                    
                    


    Philipps-Universität Marburg


                
	
                    
                    


    Pontificio Istituto Orientale Biblioteca


                
	
                    
                    


    Princeton Theological Seminary


                
	
                    
                    


    Princeton University


                
	
                    
                    


    Provadis Hochschule


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Freiburg


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Heidelberg


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Karlsruhe


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Ludwigsburg


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Schwäbisch Gmünd


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Weingarten


                
	
                    
                    


    Pädagogische Hochschule Zürich


                
	
                    
                    


    Queensland University of Technology (QUT)


                
	
                    
                    


    RWTH Aachen


                
	
                    
                    


    RWU Hochschule Ravensburg-Weingarten University of Applied Sciences


                
	
                    
                    


    Rheinische Hochschule Köln


                
	
                    
                    


    Ruhr Universität Bochum


                
	
                    
                    


    Rutgers University Libraries


                
	
                    
                    


    SRH Fernhochschule Riedlingen


                
	
                    
                    


    Saarländische Universitäts- und Landesbibliothek


                
	
                    
                    


    Staatliche Hochschule für Musik und Darstellende Kunst Mannheim


                
	
                    
                    


    Staats- u. Universitätsbibliothek Bremen


                
	
                    
                    


    Stadt- und Landesbibliothek Dortmund


                
	
                    
                    


    Sächsische Landesbibliothek - Staats- und Universitätsbibliothek Dresden (SLUB)


                
	
                    
                    


    TH Ingolstadt


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Aschaffenburg


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Bingen


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Brandenburg


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Georg Agricola


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Köln


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Mittelhessen


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Ostwestfalen-Lippe (S(kim) Service Kommunikation Information und Medien


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Rosenheim


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Wildau


                
	
                    
                    


    Technische Hochschule Würzburg-Schweinfurt


                
	
                    
                    


    Technische Universität Berlin


                
	
                    
                    


    Technische Universität Braunschweig


                
	
                    
                    


    Technische Universität Dortmund


                
	
                    
                    


    Technische Universität Hamburg-Harburg


                
	
                    
                    


    Technische Universität Ilmenau


                
	
                    
                    


    Tel Aviv University


                
	
                    
                    


    Testinstitution


                
	
                    
                    


    Thüringer Universitäts- und Landesbibliothek


                
	
                    
                    


    Tulane University


                
	
                    
                    


    UNIVERSITY LIBRARY MORETUS PLANTIN


                
	
                    
                    


    UNIVERSITY OF MELBOURNE


                
	
                    
                    


    US Holocaust Memorial Museum,Washington


                
	
                    
                    


    UZH Universitätsbibliothek Zürich / Zentralbibliothek Zürich


                
	
                    
                    


    Universidad Pública de Navarra - Library


                
	
                    
                    


    Universitat Autònoma de Barcelona


                
	
                    
                    


    Universitat Pompeu Fabra


                
	
                    
                    


    Universitat de Girona


                
	
                    
                    


    University Library – Technische Universität München


                
	
                    
                    


    University of Basel


                
	
                    
                    


    University of Bedfordshire


                
	
                    
                    


    University of British Columbia


                
	
                    
                    


    University of Central Florida


                
	
                    
                    


    University of Cyprus


                
	
                    
                    


    University of Delaware


                
	
                    
                    


    University of Essex


                
	
                    
                    


    University of Georgia Libraries


                
	
                    
                    


    University of Johannesburg


                
	
                    
                    


    University of Reading Library


                
	
                    
                    


    University of South Carolina, Thomas Cooper Library


                
	
                    
                    


    University of Sydney


                
	
                    
                    


    Universität Augsburg


                
	
                    
                    


    Universität Bielefeld


                
	
                    
                    


    Universität Erlangen-Nürnberg


                
	
                    
                    


    Universität Göttingen


                
	
                    
                    


    Universität Hildesheim


                
	
                    
                    


    Universität Hohenheim


                
	
                    
                    


    Universität Konstanz


                
	
                    
                    


    Universität Leipzig


                
	
                    
                    


    Universität Mannheim


                
	
                    
                    


    Universität Münster


                
	
                    
                    


    Universität Osnabrück


                
	
                    
                    


    Universität Pablo de Olavide


                
	
                    
                    


    Universität Paderborn


                
	
                    
                    


    Universität Passau


                
	
                    
                    


    Universität Potsdam


                
	
                    
                    


    Universität Regensburg


                
	
                    
                    


    Universität Siegen


                
	
                    
                    


    Universität Stuttgart


                
	
                    
                    


    Universität Trier


                
	
                    
                    


    Universität Vechta


                
	
                    
                    


    Universität Würzburg


                
	
                    
                    


    Universität der Bundeswehr München


                
	
                    
                    


    Universität der Künste Berlin (UdK)


                
	
                    
                    


    Universitäts- und Forschungsbibliothek Erfurt/Gotha


                
	
                    
                    


    Universitäts- und Landesbibliothek Bonn


                
	
                    
                    


    Universitäts- und Landesbibliothek Darmstadt


                
	
                    
                    


    Universitäts- und Landesbibliothek Düsseldorf


                
	
                    
                    


    Universitäts- und Stadtbibliothek Köln


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Bayreuth


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Duisburg-Essen


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Eichstätt-Ingolstadt


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Greifswald


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Heidelberg


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Kassel


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Kiel


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Koblenz


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Rostock


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Tübingen


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek Wuppertal


                
	
                    
                    


    Universitätsbibliothek der FernUniversität Hagen


                
	
                    
                    


    Université de Mons


                
	
                    
                    


    Wesleyan University


                
	
                    
                    


    Westfälische Hochschule


                
	
                    
                    


    Württembergische Landesbibliothek


                
	
                    
                    


    ZHAW Zürcher Hochschule für Angewandte Wissenschaften


                
	
                    
                    


    Zentrale Hochschulbibliothek Flensburg


                


        

    



    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
        
            
            Registration Nomos eLibrary

            
                
                    
                        Username*
                    
                    
                                    

                
                    
                        First name*
                    
                    
                                    

                
                    
                        Last name*
                    
                    
                                    

                
                    
                        E-mail address*
                    
                    
                                    

                
                    
                        E-mail address (repeat)*
                    
                    
                                    

                
                    
                        Zip code*
                    
                    
                                    

                
                    
                        City*
                    
                    
                                    

                
                    
                        Country*
                    
                    
                                    

            

            
                
                                            Please note that your registration does not automatically provide access to the content of this platform.
                        Access to the publications mostly requires purchase. If you are interested in getting access, please contact our
                        customer service.
                                    

            


            
    
        Your name
    
    



            
                
            


                            
                    
                                                    This site is protected by reCAPTCHA and the Google
                            Privacy Policy and
                            Terms of Service apply.
                                            

                

                    

    



    
    
        
            
                
                    
  
  

                
            
        

        
        
            
                Customer support Nomos eLibrary
            

            
            
                
                    Name*
                
                
                            

            
                
                    E-mail address*
                
                
                            

            
                
                    Message*
                
                
                            


            
    
        Your name
    
    



            
                
            

                        
                
                                            This site is protected by reCAPTCHA and the Google
                        Privacy Policy and
                        Terms of Service apply.
                                    

            

                    

    



    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
        
            
                Customer support Nomos eLibrary
            

            
            
                
                    Name*
                
                
                            

            
                
                    E-mail address*
                
                
                            

            
                
                    Message*
                
                
                                    
                            


            
    
        Your name
    
    



            
                
            

                        
                
                                            This site is protected by reCAPTCHA and the Google
                        Privacy Policy and
                        Terms of Service apply.
                                    

            

                    

    



    
    
        
            
                
                    
  
  

                
            
        

        
        
            
                
                Suggest for Acquisition
            

            

            
                
                    Name*
                
                
                            

            
                
                    E-mail address*
                
                
                            

            
                
                    Message*
                
                
                            


            
    
        Your name
    
    



            
                
            


                        
                
                                            This site is protected by reCAPTCHA and the Google
                        Privacy Policy and
                        Terms of Service apply.
                                    

            

                    

    



    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
            Password reset

            
                
                    
                    Please enter your email address below. We will send you an email with further instructions. You will then be prompted to create a new password for your digital account.
                

            

            
                
                    E-mail address*
                
                
                            

            
                
            

        

    





    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
        
            
                Feedback Nomos eLibrary
            

            
                        
                
                    
                        First name
                    
                    
                                    

                
                    
                        Last name
                    
                    
                                    

                
                    
                        E-mail address*
                    
                    
                                    

                
                    
                        Institution
                    
                    
                                    

            

            
                
                    Your message*
                
                
                            


            
    
        Your name
    
    



            
                
            

                        
                
                                            This site is protected by reCAPTCHA and the Google
                        Privacy Policy and
                        Terms of Service apply.
                                    

            

                    

    



    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
        
            
                Share by email Nomos eLibrary
            

            
                        
            
                
                    Recipient*
                
                
                            

            
                
                    Sender*
                
                
                            

            
                
                    Message*
                
                
                            


            
    
        Your name
    
    



            
                
                        Send message
                
            

                        
                
                                            This site is protected by reCAPTCHA and the Google
                        Privacy Policy and
                        Terms of Service apply.
                                    

            

                    

    



    
    
        
            
            
                
  
  

            
            
        

        
            Access Code

            
                
                    Access code
                
                
            

            
                
            

        

    




    






    
    


